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Die Ergebnisse der GBP-Unternehmenstrends fur Februar
auf einen Blick

Zu Jahresbeginn hellt sich die Lage der
Unternehmen deutlich auf: Neben den Umséatzen
und Investitionen steigt auch die Gewinn-
veranderung von Dezember auf Januar—um +5,27
Prozentpunkte. Damit liegt sie wieder im positiven
Bereich: Die Gewinne steigen im Jahresvergleich.

Entwicklung der
Gewinnverdanderung

014 O

Angesichts drastisch steigender Energiepreise,
einer anhaltenden Rohstoffknappheit und dem
Stopp von Forderprogrammen  sinkt  die
Zufriedenheit mit der Wirtschaftspolitik auf einen
Befragungstiefstand: Die Verdnderung zum
Dezember betragt -0,14 Punkte.

Wirtschaftspolitik aus
Unternehmenssicht

Die erwartete Ausfallwahrscheinlichkeit steigt im
Januar um +0,16 Prozentpunkte. In den
Krisenbranchen, darunter die Gastronomie und
das Gastgewerbe, liegt das Risiko der
Unternehmensschliefung im Januar weiterhin bei
mehr als 20 %. Trotz wieder steigender Gewinne
ist die Krise nicht ausgestanden.

Risiko von
Unternehmensschlief3ung
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TEIL |

Aktuelle Daten

zur betriebswirtschaftlichen Situation
von Unternehmen in Deutschland

Jeden Monat berichten wir in diesem Abschnitt Uber die aktuellen Daten des GBP
zu Unternehmen in Deutschland. Die Darstellung der unternehmerischen Lage
umfasst vier feste thematische Schwerpunkte. Sie dienen als zentrale Indikatoren,
deren Entwicklung im Zeitverlauf verfolgt und verglichen werden kann:

1. Erwartete Umsatz-, Gewinn- und Investitionsveranderungen
2. Unternehmerische Entscheidungen
3. Erwartete Ausfallwahrscheinlichkeit in der Branche

4. Zufriedenheit mit der Wirtschaftspolitik

Die Ergebnisse in Teil | dieses Berichts basieren auf der GBP-Unternehmensstudie
@ aus dem Zeitraum vom 1. Juli 2021 bis 31. Januar 2022. In diesem Zeitraum wurden
mehr als 5.600 vollstédndig abgeschlossene Interviews gefiihrt und ausgewertet. Die
befragten Unternehmen decken mehr als 80 Branchen (Zweistellerebene der
WZ2008) ab. Die monatlichen Daten sind anhand der Gesamtheit aller in
Deutschland tatigen Unternehmen hinsichtlich Industriezugehorigkeit und
Mitarbeiteranzahl gewichtet, sodass sie der Verteilung der Unternehmen aus dem
Unternehmensregister des Statistischen Bundesamts entsprechen.
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Schwerpunkt 1

Erwartete Umsatz-, Gewinn- und Investitionsverinderungen
Betriebswirtschaftliche Kennzahlen

Nachdem sich die wirtschaftliche Lage der deutschen Unternehmen zu Ende des vergangenen
Jahres deutlich verschlechterte, hellt sich die Stimmung im Januar wieder auf: Im Vergleich zum
Vormonat steigen die Anderungsraten aller Indikatoren (Umsétze, Gewinne und Investitionen)
deutlich an.

Wahrend Umsatze und Investitionen im Vergleich zum Vorjahresmonat betrachtlich zulegen
(+9,08 % bzw. +7,58 %), erwarten die Unternehmer fur das neue Jahr 2022 im Mittel nun auch
wieder wachsende Gewinne (+1,85 %). Auch auf die betriebswirtschaftliche Situation der
Unternehmen wirkt sich die Omikron-Welle insofern milder aus als die vorangegangenen
Infektionswellen. Die positive Entwicklung aller Indikatoren spiegelt die Hoffnung vieler
Unternehmen auf ein Ende der Corona-MaRnahmen und eine Rickkehr zum regulédren
Geschaftsbetrieb wider.

Tabelle I-1: Positive Entwicklung bei Umsatz, Gewinn und Investitionen

. ) ) Umsatz- Gewinn- Investitions-
In % im Vergleich zum Vorjahresmonat . . .
veranderung veranderung veranderung

Januar 2022 +9,08 +1,85 +7,58
Dezember 2021 +3,35 -3,42 +3,21
November 2021 +6,88 +0,51 +2,55

Abbildung I-1: Die Gewinne wachsen im Januar erstmals wieder
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Schwerpunkt 2

Unternehmerische Entscheidungen
Managementindikator

Die deutliche Verbesserung der betriebswirtschaftlichen Situation im Januar schlagt sich auch
konkret in der unternehmerischen Entscheidungsplanung nieder: Im Vergleich zum
Vormonat plant ein hoherer Anteil an Unternehmen, Ausgaben fir Forschung und
Entwicklung zu steigern, anstatt sie zu senken (Anstieg des Saldos um +1,2 Punkte). Obwohl
zu Jahresbeginn auch der Anteil an Unternehmen, die Ausschittungen reduzieren wollen, um
5,5 Punkte abnimmt, liegt der betreffende Indikator weiterhin im negativen Bereich, da nur
wenige Unternehmen bereits beginnen, die Ausschittungen wieder zu erhéhen.

Gleichzeitig steigen die Indikatoren sowohl fiir Preis- als auch fir Kostenentwicklungen an.
Die Preiserhohungen kommen sogar auf einen Aufzeichnungshochstwert: Wahrend nur 3,7 %
der Unternehmen ihre Preise innerhalb der kommenden 12 Monate senken wollen, planen
65,3 % mit Preiserhéhungen. Die Unternehmen beabsichtigen also zunehmend, steigende
Anschaffungs- und Herstellungskosten entlang der Wertschopfungskette an die eigenen
Kunden weiterzugeben.

Tabelle I-2a: Die Unternehmen planen im Januar vermehrt mit
Kosten- und Preiserhdhungen

Entscheidungsplanung (Saldo Erhéhung & Reduzierung) November 2021 Dezember 2021 Januar 2022
Forschung und Entwicklung +15,5 +14,3 +15,5
Fixkosten +17,3 +12,6 +18,0
Ausschittungen und Entnahmen -9,0 -18,5 -11,4
Preise +58,6 +59,4 +61,6

Tabelle I-2b: Belegung der Antwortkategorien im Januar 2022 (vs. Dezember 2021)

Anteil (in %) Senkung Keine Anderung Erhéhung
Forschung und Entwicklung 9,2 (-1,2) 66,2 (+1,3) 24,7 (+0,0)
Fixkosten 21,7 (-1,2) 38,6 (-3,4) 39,7 (+4,6)
Ausschittungen und Entnahmen 26,2 (-5,5) 59,0 (+3,8) 14,8 (+1,6)
Preise 3,7 (-1,5) 31,0 (+0,8) 65,3 (+0,7)
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Schwerpunkt 3

Erwartete Ausfallwahrscheinlichkeit in der Branche
Indikator fiir Unternehmenskrisen

Obwohl sich die betriebswirtschaftlichen Kennzahlen zu Jahresbeginn im Mittel deutlich
aufhellen, ist die Unsicherheit am Markt unverandert hoch: Im Januar liegt der Anteil an
Unternehmen, die nach Einschatzung von Wettbewerbern aus derselben Branche innerhalb
des kommenden Jahres aus der Geschéftstatigkeit ausscheiden, bei 13,3 % (+0,1 Punkte).

Besonders kritisch bleibt die Lage dabei in denjenigen Branchen, die bereits von
LadenschlieBungen im Zuge des Teil-Lockdowns im November und Dezember 2020 betroffen
waren: Trotz eines Riickgangs um 2,4 Punkte relativ zum Dezember 2021 liegt die erwartete
Ausfallwahrscheinlichkeit hier zu Jahresbeginn immer noch bei 20,1 %. Dariber hinaus sticht
auch das Baugewerbe hervor —mit einem ausgepragten Anstieg der Ausfallwahrscheinlichkeit
um 5,7 Punkte. In dieser Branche hat der angekindigte Stopp von KfW-Forderungen fir
energieeffizientes Bauen im Januar fur erhebliche Unsicherheit gesorgt.

Tabelle I-3: Der Indikator fiir Unternehmenskrisen bleibt im Januar
beinahe unverandert

Ausfall- Gesamtstichprobe / Verarbeitendes Krisen-

wahrscheinlichkeit alle Branchen Handel Gewerbe branchen* Baugewerbe
Januar 2022 13,3 % 14,2 % 11,7 % 20,1 % 13,4 %
Dezember 2021 13,2 % 13,5% 12,6 % 22,5 % 7,7 %
November 2021 13,0 % 14,4 % 14,1 % 20,5 % 8,7 %

Abbildung I-3: Im Baugewerbe steigt die Ausfallwahrscheinlichkeit
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Schwerpunkt 4

Zufriedenheit mit der Wirtschaftspolitik
Wirtschaftspolitischer Index

Trotz einer durchschnittlichen Verbesserung der betriebswirtschaftlichen Lage sinkt die
Zufriedenheit von Unternehmen mit der Wirtschaftspolitik im Januar auf einen
Befragungstiefstwert. Angesichts anhaltender Rohstoffknappheit und stark steigender
Energiepreise sowie 6ffentlicher Diskussionen um die Férderprogramme des Bundes bewerten
Unternehmen die Wirtschaftspolitik der neuen Bundesregierung im Januar mit lediglich 3,97
Punkten (auf der 11-Punkte-Skala). Demgegenuber steigt die Zufriedenheit mit der Coronapolitik
im Januar auf 4,30 Punkte.

Abbildung I-4 stellt das Verhaltnis der wirtschaftlichen Zufriedenheit und des Gewinnwachstums
auf Bundeslanderebene dar. Den Vergleichsmalistab der wirtschaftspolitischen Stimmung und der
Unternehmensprofitabilitdt bildet dabei der jeweilige Bundesdurchschnitt im Zeitraum von Juli
2021 bis Januar 2022.

Tabelle I-4: Die Zufriedenheit mit der Wirtschaftspolitik sinkt auf einen
Befragungstiefststand

Zufriedenheitsindex (0-10) November 2021 Dezember 2021 Januar 2022
Wirtschaftspolitik 4,09 4,11 3,97
Coronapolitik 4,28 4,07 4,30

Abbildung I-4: Die regionale Aufgliederung zeigt den Zusammenhang zwischen
Gewinnveranderungen und der wirtschaftspolitischen Stimmung
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TEIL I

Staatshilfen in der Corona-Krise: Inanspruchnahme,
Bedarfsdeckung und Riickzahlung

Jeden Monat berichten wir in diesem Abschnitt Gber Auswertungen der Daten des GBP zu
besonders aktuellen Fragen. In diesem Monat beleuchten wir das staatliche MaRnahmen-
paket zur Unterstitzung der durch die Corona-Krise belasteten Unternehmen und ziehen
eine vorlaufige Bilanz wahrend der aktuellen Omikron-Welle:

1. Welcher Anteil der deutschen Unternehmen hat bisher in der Pandemie
Hilfsmalknahmen erhalten? Welche Hilfen wurden (wann) in Anspruch
genommen?

2. Reichen die Hilfen zur Bedarfsdeckung und zum Fortbestand Gber die Krise
hinaus aus?

Sonderbefragung aus dem Zeitraum vom 28. Dezember 2021 bis 31. Januar 2022.
Die Daten sind anhand der Gesamtheit aller in Deutschland tatigen Unternehmen
hinsichtlich Industriezugehdrigkeit und Mitarbeiteranzahl gewichtet, sodass sie der
Verteilung der Unternehmen aus dem Unternehmensregister des Statistischen
Bundesamts entsprechen.

@ Die Ergebnisse in Teil Il dieses Berichts basieren unter anderem auf der GBP-
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Knapp 60 % der Unternehmen haben Staatshilfen erhalten

Seit Ausbruch der Corona-Krise hat die deutsche Bundesregierung eine Reihe von
Unterstitzungsmalinahmen fir Unternehmen angeboten, um die negativen Auswirkungen
der Pandemie abzufedern. Das Angebot der staatlichen Hilfsprogramme reicht dabei von
steuerlichen MaRnahmen Uber Garantien und Burgschaften bis hin zu finanziellen Hilfen,
die als Kredit oder Kostenzuschuss gewahrt wurden.

Abbildung II-1 stellt dar, welcher Anteil der deutschen Unternehmen im Verlauf der Krise
solche staatlichen Hilfen in Anspruch genommen hat. Insgesamt geben 58,3 % der
befragten Unternehmen an, wahrend der Pandemie Unterstitzungsleistungen erhalten zu
haben. Die unmittelbar zu Beginn der Pandemie im Frihjahr 2020 eingefihrte Soforthilfe
Corona wurde dabei von 40 % der befragten Unternehmen und damit am haufigsten
bezogen. Zusatzlich haben wahrend der Pandemie bislang etwa 30 % der Unternehmen
Mitarbeiter in Kurzarbeit geschickt und ihre Lohnkosten dadurch temporar reduziert. Die
Uberbriickungshilfe, welche die Soforthilfe abléste und gerade bis Ende Méarz 2022
verlangert wurde, haben bisher 22 % der Unternehmen in Deutschland erhalten. Beinahe
10 % der Befragten haben von Schnellkrediten und Sonderkonditionen der deutschen
Forderbank KfW profitiert. Demgegeniber wurden steuerliche Hilfen nur selten
beansprucht.

Abbildung II-1: Welcher Anteil deutscher Unternehmen hat
Staatshilfen erhalten?

Soforthilfe Corona 40,0%
Kurzarbeit 30,1%
Uberbrickungshilfe 22,0%
KfW Sonderprogramm 9,6%
Steuerstundung 6,2%
Erstattung Steuervorauszahlung 4,4%
Andere 2,0%
Erweiterter Verlustrlcktrag 1,1%
Hilfe erhalten 58,3%

Keine Hilfe erhalten 41,7%

Wadhrend also insgesamt knapp 60 % der deutschen Unternehmen wenigstens eine
Unterstitzungsleistung erhalten haben, zeigen die Daten des GBP, dass ganze 56 % der
Befragten sogar zwei oder mehr Hilfsmafsnahmen in Anspruch genommen haben. Doch wie
entwickelt sich der Anteil an Unternehmen, die staatliche Hilfen beziehen, Gber den Verlauf
der Pandemie?

Abbildung II-2 zeigt die Beantragung von Hilfen im Zeitverlauf und verdeutlicht, dass der
Anteil an Unternehmen, die Staatshilfe angefordert haben, im Laufe der Pandemie
abnimmt. Wahrend bei Ausbruch der Pandemie im ersten Halbjahr 2020 noch mehr als
40 % der Unternehmen Hilfen beantragt haben, gilt dies in der zweiten Jahreshalfte 2021
nur noch fiir knapp 15 %. Ein dhnlicher Trend zeigt sich mit Blick auf die Anmeldung von
Kurzarbeit: Hier ist ein Rickgang von 25 % bei Pandemiebeginn auf etwa 10 % im zweiten
Halbjahr 2021 zu verzeichnen. Die Uberbriickungshilfe wurde von 13,1 % der deutschen
Unternehmen demgegeniber im ersten Halbjahr 2021 am haufigsten beantragt und in der
zweiten Jahreshalfte 2021 nur noch von 5,1 % der befragten Unternehmen angefordert.
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Abbildung II-2: Wann wurden die Staatshilfen beantragt?
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Wie sich die beantragten HilfsmaRnahmen Uber die letzten zwei Jahre im Detail
zusammensetzen, ist in Abbildung II-3 illustriert. Die Darstellung gibt an, welchen Anteil die
jeweiligen MaRnahmen an der Gesamtheit aller Hilfsantréage eines Halbjahrs haben. So
zeigt sich, dass bei Ausbruch der Pandemie 44 % der beantragten Beglinstigungen die
Soforthilfe Corona betrafen. Nachdem diese MalRnahme im ersten Halbjahr 2020 jedoch
eingestellt wurde, hat die Uberbriickungshilfe als Nachfolgeinstrument an Bedeutung
gewonnen und auf ihrem Zenit im ersten Halbjahr 2021 mehr als ein Drittel aller
beantragten Hilfen ausgemacht. In der zweiten Jahreshalfte 2021 gilt mittlerweile jeder
zweite Hilfsantrag der Anmeldung von Kurzarbeit.

Abbildung II-3: Wie setzten sich die beantragten Staatshilfen
in den verschiedenen Phasen der Pandemie zusammen?
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2. Immer noch fast 30 % der Unternehmen halten die Hilfen fiir nicht ausreichend,
um die Krise zu iliberstehen

Nach Verlangerung der Uberbriickungshilfe IV bis Ende M&rz 2022 wird dariiber beraten,
wie (und ob) das System der Staatshilfen fiir von der Krise beeintrachtigte Unternehmen
Gber den Sommer 2022 weitergefiihrt werden soll. Dass allerdings weiterhin ein
betrachtlicher Teil von Unternehmen weitere Hilfen fir notwendig erachtet, verdeutlicht
Abbildung I1-4: Im Januar 2022 geben immer noch mehr als 28 % der Unternehmen an, dass
die momentan bereitstehenden Staatshilfen nicht ausreichen, um die Corona-Krise zu
Uberstehen. Zwar erachten mit 44 % deutlich mehr Befragte die Unterstltzungs-
mafRnahmen als ausreichend, der betrédchtliche Anteil unentschlossener Unternehmen
(28 %) unterstreicht jedoch die hohe Unsicherheit am Markt in der aktuellen Omikron-
Welle.

Abbildung I1-4: Sind die Staatshilfen ausreichend?

Ausreichend Nicht ausreichend Weil nicht
43,8% 28,5% 27,7%

Anteil an Unternehmen

Ob die Hilfen fur ausreichend gehalten werden, variiert allerdings je nach Wirtschaftszweig
und UnternehmensgrofRe mitunter stark. Abbildung I1-5 verdeutlicht, dass der Bedarf an
weiteren Hilfen in den Krisenbranchen, darunter insbesondere im Gastgewerbe und der
Gastronomie, deutlich Gber dem Durchschnitt liegt. Demgegeniber liegt das Erfordernis
weiterer Unterstitzungsleistungen bei Betrieben im Bereich von Information und
Kommunikation sowie bei mittleren und groBen Unternehmen unter dem
Gesamtdurchschnitt von 28,5 %.

Abbildung II-5: Fiir kleine Unternehmen in den Krisenbranchen
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Im Januar 2022 halten also mehr als 40 % der Unternehmen in denjenigen Branchen, die
im November und Dezember 2020 von GeschéftsschlieRungen im Zuge des Teil-Lockdowns
betroffen waren, die Staatshilfen zur Sicherstellung des Unternehmensfortbestands fur
nicht ausreichend. Abbildung II-6 stellt diesen Wert in zeitlichen Zusammenhang und
verdeutlicht einen recht konstanten Bedarf an Unterstiitzungsleistungen in der Pandemie.

Gesamtsample
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Insbesondere liegt der Anteil der Unternehmen in den Krisenbranchen, der die Staatshilfen
fr nicht ausreichend erachtet, im Januar 2022 auf nahezu gleichem Niveau wie ein Jahr
zuvor. AulRerhalb der Krisenbranchen geht der Bedarf hingegen zurick und ist innerhalb
eines Jahres leicht von 32 % im Januar 2021 auf 26 % im Januar 2022 gesunken. Die Schere
zwischen den besonders stark und den eher schwach von der Krise betroffenen
Unternehmen weitet sich im Pandemieverlauf mithin deutlich. In Branchen, die in der
Corona-Pandemie von GeschéftsschlieBungen und anderen Einschrankungen des
Geschéaftsbetriebs betroffen waren, ist der Bedarf nach weiteren Unterstiitzungsleistungen

besonders hoch.

Abbildung II-6: Aufgliederung des Bedarfs iiber die Zeit
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Was bedeutet es allerdings konkret fur betriebliche Entscheidungen und politische
Zufriedenheitsmalle, wenn Staatshilfen als nicht ausreichend empfunden werden?

Tabelle 1I-1: Einfluss der Bedarfsdeckung auf Entscheidungsplanung

und Zufriedenheit

Entscheidungsplanung (Anteil in %)

Staatshilfen sind
ausreichend

Staatshilfen sind nicht
ausreichend

Reduzierung von Forschung und Entwicklung 4,5 % 23,8%
Reduzierung von Fixkosten 14,6 % 40,0 %
Erhohung von Preisen 58,9 % 74,5 %
Durchschnittliche Bewertung (Skala 0-10)

Zufriedenheit mit Wirtschaftspolitik 4.4 2,5
Zufriedenheit mit Coronapolitik 5,1 2,8
Bewertung der Einschrankungen des 6ffentlichen Lebens 7,7 5,7

Tabelle 1I-1 zeigt auf, dass Unternehmen, welche die Notwendigkeit zusatzlicher
Staatshilfen bekunden, im Vergleich zu Unternehmen mit ausreichender Unterstitzung
von staatlicher Seite eher planen, Ausgaben fir Forschung und Entwicklung zu kirzen,
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Fixkosten zu reduzieren und Preise zu erhéhen. Durch eine Drosselung von Investitionen
und den Abbau von Arbeitsplatzen treffen Unternehmen also vermehrt Entscheidungen zu
Gunsten der unmittelbaren Liquiditatssicherung, aber zu Lasten der Zukunft. Das
Ungleichgewicht der staatlichen Hilfsprogramme hat hier reale betriebswirtschaftliche
Konsequenzen.

Ob das bestehende System von Unterstltzungsleistungen als genligend empfunden wird,
beeinflusst zudem die Bewertung der Wirtschaftspolitik und des Krisenmanagements stark:
Unternehmen, die weiterer Hilfen bedlrfen, sind mit der Wirtschafts- und Coronapolitik
deutlich unzufriedener als Unternehmen, die angeben, keine weiteren Hilfen zu bendtigen.
Die Differenz betragt 2 Punkte auf der 11-Punkte-Skala. Unzufriedenheit mit den
Staatshilfen gefdhrdet auch ganz konkret die Akzeptanz der Corona-Malknahmen:
Unternehmen, die beflrchten, die Krise ohne weitere Hilfen nicht zu Uberstehen, halten
die Einschrankungen des offentlichen Lebens wéahrend der Omikron-Welle deutlich
seltener fur gerechtfertigt (5,7 versus 7,7 auf der 11-Punkte-Skala).
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men beeinflussen und wie sich Regulierungen und Unternehmenstransparenz auf Wirtschaft und Gesellschaft auswirken. Ziel
ist es, eine wirksame Regulierung fiir Unternehmenstransparenz und ein transparentes Steuersystem zu entwickeln. In unser-

er eigenen Forschung gewahrleisten wir die Transparenz ebenfalls.

Am TRR 266 sind mehr als 80 Wissenschaftlerinnen und Wissenschaftler beteiligt von den Hauptstandorten: Universitat
Paderborn (Sprecherhochschule), Humboldt-Universitat zu Berlin und Universitdt Mannheim, zudem Forscherinnen und
Forscher von der Ludwig-Maximilians-Universitat Minchen sowie der ESMT Berlin, der Frankfurt School of Finance &
Management, der Goethe-Universitat Frankfurt am Main, der WHU- Otto Beisheim School of Management und der Carl von
Ossietzky Universitat Oldenburg.
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